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A 2011, auguszius 25-i személyes talalkozdnkon elhangzoltak alapjan Bankunk fenntartjia zzon
allaspontjat, hogy a kéivényfeltételek médositisat és a kKétvénydokumentacion torténd
atvezetesét a jelen leveliinkben foglaltak szerint javasolja.

A targyalasunkon elhangzottak szarint a Magyararszagi Volksbank Zrl., mint kotvénytulajdonos
felajantja a forint denominéciora valé visszatérés alternativajaként, hogy az arfolyamvallozashol
fakaddan megndvekedeil kockazatai ell=nstlyozasara a kibocsald vallaljon kotelazellstael a
KELER-ben elhelyezett dematerizlizalt kKitvény okiral és az informacios  ésszealllias
moédositasaval az alabbiakra:

1. Kamatfelar: A kibocsatas dépantjzhoz  viszanyitva az orszagkoclkazali besorclasra
visszavezethetden megnévekedell likviditisi felar ellienstlyozasara a hatralévd futamicdé lelies
Nossza alatt a kamatfelar fixen évi 50 bp-al emelkedik, Gf kamaltfelar 210 bp, valzming
arfolyamtdl figgd mozgd rész:

‘@) 230 HUF/CHF hivatalos MNB arfolyam feiell a kamatfelar o fix rész felett 50 bp-al emelkariy,
kamatkompenzacio a lefjes érintett kamalpeariadusra:

b) 260 HUF/CHF arfolyam felett a kematfeldr a fix rész felett 150 bp-al  emelkedi,
kamatkompenzacit a teljes érinlett kamatpariodusra:

A largyalason elhangzott altalunk felajanlott masik leheldséa, hogy a kamatfclar emelést .
orszagkockazati felarbol adodo megnévekadett kiltségekhez igazitiuk, azok kozos viselésdt
ajanuk meg, javaslatunk szerint a mindenkori orszagkockdzati  feldar 50 %-at haritjuk az
Gnkormanyzatra, minden kamatperivdus clsé napjan rdgzitve, Ennek aldtamaszctasara l=velink
mellekleleként csatoljuk az orszagkockazati felsr alakuldsal a kibocsatastol napjainkiq bemutald
grafikont.

2. Ingatlanfedezet: Kibocsata vallalja, hogy a kotvénydokumeantaciot akként maodasita, hogy az
ertékpaplrba foglalt fizetési kélelezatiseq biztositdkait Kiegesziti azzal, hogy a Bank altal
elfogadhatd mintseqgi, fuggetlen banki értékbecsld altal felertékelt ingatlanfedezetat biztosil
100%-ban onkormanyzati tulajdony forgalomképes ingatlanok elsd ranghelyi je logjoaanak
biztosilasaval. A targyaldsunkon eihangzoti, hogy telies ingatlanfedezat bevon:asal kiviinjn a
bank elérni, azonban az #nkormanyzal terhaletlen [ogalormképas vagyoni helyzelérdl & kapny
informacioink alapjan az 1. pontban megajaniott Kamatfelar mellett a Bank szamara elfogadhats
mertékil ingatlanfedezetnek lekintjik, ha a felajaniott ingatlanok forgalmi értéke a kitvanyhs|
szarmazo kévetelés kibocsataskori forint alapon szamitott ellenértékenek 25%-at fedezi, azaz
minimum 100 millia Ft ingatlanfedezat kerlil bevondsra,

3. Konverzio: A targyvalasunkon elhangzotlak alapjan megfontoléasra javazoljuk, hogy =z
FUR/CHF keresztarfolyam mozqasat kihasznglva egy kesobbi iddpontban az Onkormanyzat
csokkentse a  kotelezellsegallomanyal, arzaz a Kibocsato vallalia, hogy 1.3 EUR/CHF
keresztarfolyam értéknél a katvényt a jelenlegi CHF  devizanemrél EUR devizan=imre
konvertalia. A keresztarfolyam meghatarozésal a kiboesataskori keresztarfolyamra vald
tekintetlel, valamint az Onkormanyzat vérakozésainak figvelembe vételével az Onkormanyzat
mas értéken is javasolhatja, melyat Bankunk meavizsgal.
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A targyalason megbeszéltek szerint vanuk visszaigazolisukat Jelen ajanlatunkra legkéstht
2011, augusztus 30-an 12 ordig. Bizunk abban, hogy fenti javaslataink alapjan silkkeril rdvid
hatériddn beltl kozds &lldspontot kialakitanunic,

Jelen levelunkben foalalt javaslatainkkal kapesolatban vérjuk visszejelzésiket,

PR

Budapest, 2011, auguszius 25,
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Perlik Tamas Bojti Katalin
Vallalati Uzletag lgazgatd  Osztélyvezetd
Magyarorszagi Volksbank Zrt,

Mellékiet: CDS orszégkaockazali felar alakuldsét bemutats grafikon 2007, januéisl 2011,
augusziusic
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